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Abstrakt V souvislosti s ukon&enim intervenci Ceské narodni
banky se opét rozvinula debata o pfijeti spole¢né mény. Mezi $irsi
vetejnosti je vSak odpor ke spolecné méné stale zfetelngjsi a
V soucasnosti by si pfalo spolecnou ménu dle prtizkum okolo 20 %
obyvatel. Ekonomické problémy Recka, Italie, ale i Spanélska
tomuto nazoru davaji za pravdu. Z hlediska ekonomickych kritérif
Ceska republika celkem bez problémi tato kritéria plni. Je tieba si
klast celou fadu dalSich otazek. Mezi takové patii naptiklad to, zda
spole¢na ména skute¢né prospéla ekonomicky statim, kteti maji
Euro zavedené. Jsou skutecné Maastrichtskd kritéria tim
nejpodstatn&j§im faktorem s ohledem na jejich (ne)plnéni ze strany
nékterych statd eurozoény? Mezi podstatnou otazku také patii, zda si
piejeme i dalsi integraci a prohlubovani integracniho procesu a zda
je vibec v zajmu Ceské ekonomiky, aby se vzdala vlastni ménové
politiky. To jsou hlavni otdzky, které musime brat v potaz pf
rozhodovani o vhodnosti spole¢né mény.

Kli¢ova slova: ekonomicka sladénost, ménova politika, problémy
spole¢né mény

1. NEKONVERGENCNI KRITERIA

Podle Véclava Klause je vSak tfeba se divat na maastrichtska kritéria
z pohledu toho, Ze je formuluji zemé spolecné mény vici tém, ktefi
se ktéto méné chtéji pfipojit. Z tohoto pohledu to jsou kritéria
logicka a opravnénd. Zemé, které pouzivaji euro, nemohou mit
zajem na tom, aby ho pouzival i ten, kdo by byl pouhym cernym
pasazérem. Z toho divodu jsou tato kritéria vyluéné ekonomicka.
Podle Klause je vSak tieba sledovat také svij zajem, tudiz kritéria
z pohledu Ceské republiky by méla byt odlisna. Nas musi zajimat,
nakolik je pro nas vyhodné euro pfijmout a pfipojit se k eurozong.
Uz vroce 1997 takto postupovat britsky ministr financi Gordon
Brown. Ten zformuloval tzv. ,Brownovy testy*, pomoci kterych
mélo byt argumentovano pro vstup do eurozony. Nakonec to vedlo
ke zcela opaénému efektu a Velka Britanie se ¢lenem nestala.
(Klaus, 2006)

Takovymi kritérii mtze byt:
Ochrana pred exogennimi Soky

V Evropé probéhla hluboka a ni¢iva finanéni a ekonomicka krize
jako disledek toho, Ze se na labilni Evropu z USA pfenesl

nebezpedny krizovy virus, ktery se zrodil v americkém bankovnim a
finanénim systému. Pfed timto virem Evropu euro neochranilo.
Jednou z klicovych uéebnicovych tezi o pfinosu spole¢né mény
velkého ekonomického celku, vSak vzdy bylo, Ze euro ochrani
Clenské zemé pred exogennimi Soky. Exogenni Sok nastal, spole¢na
meéna uz téméf desetileti existovala, krize piesto probéhla.

Podpora ekonomického ristu, resp. ochrana pied propadem
HDP

HDP Ceské republiky v roce 2009 poklesl 0 4,5 %, ale v Némecku o
5,1 %, v Italii 0 5,5 %, ve Slovinsku 0 7,9 % a napf. ve Finsku o
8,5%. V kvazi-eurozemich LotySsko, Litva a Estonsko (byly uz
Vv tzv. currency board pevné pfipoutany k euru) poklesl HDP
dokonce o 17,7 %, 14,8 %, resp. 14, 1% (vSechna data podle
Eurostatu);

Ochrana pred zadluZovanim zemé

Vznik spoleéné evropské mény radikalné snizil vlastni, vnitini,
doméaci disciplinu  jednotlivych zemi. DoSlo  k rozmazani
zodpovédnosti, kompetenci, pravomoci. Bez eura by signaly o
nebezpeéném zadluzovani se dopadly na jednotlivé Clenské zemé
eurozony rychleji, a o par let dfive by pravdépodobné doslo
k opatrngjsi fiskélni politice.

V CR se dluh statu jako podil na HDP zvysil z 28,7 v roce 2008 na
42,6 % v roce 2014, u eurozoény jako celku za stejna léta ze 47 na
82 %. Nam se tedy tento podil zvysil o 14 bodd, jim o 35 bodu. To
neni maly rozdil. Napt. Irsku ze 43 na 110 %, Spanélsku z 39 na
98 %, Portugalsku ze 72 na 130 %, Slovinsku z22 na 81 %.
Primérnd hodnota u eurozemi se zvySila ze 47 na 82 %, u
neeurozemi (ale ¢lenskych zemi Evropské unie) z 36 na 56 %;

UmozZni spole¢na ména reagovat na ménici se ekonomické
podminky?

Euro jako celek mohlo vyvojem svého kursu reagovat na ménici se
ekonomické podminky (a snad i reagovalo), ale reagovalo ,,podle
praméru®, tedy nikoli tak, jak by pottebovaly jednotlivé zemé. Proto
to nemohlo vyhovovat ani Némecku nebo Recku, ale ani Holandsku
¢i Portugalsku. Ceské koruna, polsky zloty a madarsky forint mohly
reagovat podle svého, eurozemé nikoli.(Klaus, 2014) Z vyse
uvedeného je patrné, Ze existuje velkd a hlavné podstatna skupina
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kritérii, kterou nelze opomenout pii rozhodovani o pfistoupeni
k Euru.

2. FINANCNI ZAVAZKY PRO PRISTUPUJICI ZEME
(MF CR, CNB, 2015)

Oproti pivodnimu ocekavani zakladateli eurozény nedo$lo mezi
jejimi ¢lenskymi zemémi k zasadni hospodarské konvergenci,
nezvysila se jejich hospodaiska dynamika, ani nedoslo ke sladéni
hospodarskych cykli. Rozdily jsou patrné téz ve vysi zadluzenosti
vladniho sektoru, kdy Sest zemi eurozény v tomto ukazateli v roce
2014 prekrocilo 100 % HDP (Belgie, Italie, Irsko, Kypr,
Portugalsko a Recko). Schodek vladniho sektoru eurozoény se v roce
2014 snizil na 2,6 % HDP, a poklesl tak poprvé od roku 2008 pod
referenéni hodnotu 3 % HDP. Prahové hodnoty pro schodek a dluh
respektuje v soucasnosti pouze pét zemi eurozony z devatenacti
(Graf 1).

Graf 1 Fiskalni pozice zemi eurozony v roce 2013 (v % HDP)

Hecko I 175, 1
Itdlie I 132,56
Portugalsko I 123,0
Irsko I 123,7
Kypr 111,7
Beigie I 101,5
Spangiske IENNNSSS—————— 03,9
Francie II—— 93,5

Eurozéna 92,6
Spojenc... II————_— 90,5
Evropska unie 87,1

Madarsko III—— 70,2
Némecko IS 78,3
Rakouske NN 73,5
Nizozemi IS 73,5
Malta I 73,0
Slovinsko I 71,7
Chorvatsko IS 57,1
Polsko IS 57,0
Finsko SN 57,0
Slovensko N 55,4
Ceskd republika [N 260
Dinsko NN 44,5
Svédsko N 40,6
Litva I 30,4
Rumunsko N 384
Loty$sko NN 38,1
Lucembursko N 23,1
Bulharsko W 18,9
Estonskc B 10,0

Zdroj: 1 Government deficit and debt. Lucemburk, Eurostat, iijen
2015, [cit. 29.10.2015], <http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php/Government_finance_statistics>.

Doplaceni podilu CR na upsaném kapitilu Evropské centralni

banky

Po narodnich centralnich bankach stathi mimo eurozénu je
pozadovano splaceni pouze miniméalniho procentniho podilu na
upsaném kapitalu ECB jakozto pfispévku na thradu provoznich
nakladi ECB. V soucasnosti se dle rozhodnuti ECB jedna o 3,75 %.
Po vstupu CR do eurozony by CNB musela zbylou &ast upsaného
kapitalu doplatit - 4.5 mld. K¢

Zavazky spojené s utasti CR v Evropském mechanismu stability

Piestoze by CR teoreticky mohla pfijmout euro, aniz by se stala
smluvni stranou ESM, ¢lenové eurozény mohou sviij souhlas s
pfijetim eura v CR fakticky podmifiovat vstupem do mechanismu.
CR by tak musela do &tyi let splatit zakladni kapital ve vysi 50,7
mld. K¢. Celkovy zavazek je 437,4 mld. K¢, jelikoz 386,7 mld. K¢
je podminény zavazek v ptipad¢ plného vyuziti zapdjéni kapacity
ESM. To je ale v dohledné dobé& nepravdépodobné.

ZavazKky souvisejici s ¢lenstvim v Jednotném mechanismu pro
FeSeni krizi

Vzhledem k tomu, ze Gcast statli eurozony v bankovni unii vyplyva
pfimo z jiz G&innych ustanoveni prava EU, znamena zavazek CR
pfijmout euro té€z zavazek nejpozdéji ke dni pfijeti eura vstoupit do
bankovni unie — 24,6 mld. K¢

Niklady spojené s utasti CR v Jednotném mechanismu dohledu
Néklady odrazi souhrnnou rocni vysi poplatki hrazenych ¢eskymi
bankami Evropské centralni bance za vykon dohledu — 59,5 mil. K&.
(MF CR, CNB, 2015)

3. HLAVNI PROBLEMY PRIJETI, VYHODY

A NEVYHODY

Hlavni nejistotou amoznym problémem tedy bude zejména
V pocateénim obdobi Groven pifevodového kurzu z koruny na euro.
VSeobecné se ocekava, ze koruna bude vuci euru dlouhodobé
posilovat. Na posileni kurzu koruny bude pisobit zejména
skuteénost, Ze soucasny kurz je dosti vzdaleny od cenové parity,
ktera je jednim ze zékladnich faktorti ovliviujici hodnotu kurzu.
Ceny vCR byly totiz podle Analyzy stupné sladénosti CR
s Eurozonou, kterou zpracovala v prosinci 2016 Ceska narodni
banka, v roce 2015 na drovni 63 % cen v Eurozong. Tento faktor
bude dlouhodob& nepochybné tlagit na zpeviiovani kurzu koruny
k euru. Obdobné& budou pisobit i dalsi vlivy, jako v zasadé ptiznivy
stav platebni bilance, vysoky objem devizovych rezerv, relativné
nizka zahrani¢ni zadluzenost, apod.

Je nutné si uvédomit, e Ceska republika je malou, velmi otevienou
ekonomiku, kde se podil zahrani¢niho obchodu pohybuje na zhruba
tiech &tvrtindch hrubého domaciho produktu. A prvni, kdo se
v pfipadé silného vstupniho kurzu mize dostat do slozité situace,
budou exportéfi. Pokud se naptiklad budou mzdy zaméstnancu
exportniho podniku pohybovat kolem urovné primérné mési¢ni
mzdy (nyni cca 30 tis. K¢), pak pii pfepocitacim koeficientu 30 K¢
za euro bude firma platit 1 tis. euro primérné mzdy. Pokud bude
koeficient stanoven na 25 K&, bude tato mzda 1.200 EUR
a pii koeficientu 20 K¢ pak dokonce 1.500 EUR. Obdobné se budou
chovat i dalsi naklady, hrazené v tuzemsku, napiiklad platby za
elektfinu, vodu, apod.

Naproti tomu ceny, za které vyvozci v zahrani¢i svou produkci
prodavaji, denominované at’ uZ v eurech, dolarech nebo v dalSich
ménach, zlistanou stejné. V dusledku piisobeni tzv. kiizovych kurzd,
musi totiZ pfi zpevnéni koruny k euru dojit i ke zpevnéni koruny
vac¢i ostatnim ménam. Nelze predpokladat, ze by zahrani¢ni
zakaznici akceptovali rist ceny zboZi z divodu zmény kurzu
koruny. Na druhé strané se ale exportérim zlevni v piipadé
pevnéjsiho kurzu dovazené komponenty, coz jim muze alespon
zCasti kompenzovat vyse zminéné ztraty.

Stejnému problému budou Eelit také firmy podnikajici v oblasti
sluzeb, zejména v cestovnim ruchu. Napiiklad, pokoj pronajimany
za 1.000 K¢ denné bude stat pti kurzu 30 K& 33 euro, pfikurzu
25 K¢ 40 euro a pii kurzu 20 K¢ dokonce 50 euro. To se piirozené
odrazi v konkurenceschopnosti celého odvétvi. V podobné situaci
jako exportéfi budou také pifjemci uvért, zejména fyzické osoby.
Pfi pomémé vysoké mife zadluzenosti nékterych skupin
obyvatelstva to muze ve spolenosti vyvolat znacné napéti.
Naptiklad, pokud ma dluznik nesplacenou hypotéku ve vysi 1
milion korun, pak pfi vstupnim kurzu 30 K¢& bude jeho dluh 33 tis.
eur, pii kurzu 25 K¢ 40 tis. Euro a pfi kurzu 20 K& dokonce 50 tis.
euro. Je sice pravda, ze jeho plat by se m¢l prepocitavat rovnéz
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stejnym koeficientem, otazkou ale je, jestli mu jeho zaméstnavatel
bude schopen mzdu pfi pevnéjsim koeficientu — tj. kolem 20 K¢ za
euro — viibec vyplacet. Jak podnikatelé, tak i dluznici tedy budou
mit zdjem na co nejm&k¢im vstupnim kurzu koruny - jeho
ponechanim na soucasné tirovni kolem 27 K¢ nebo jesté 1épe dalSim
zmé&kéenim pokud mozno az k 30 K¢ za euro. Na druhé strané
budou pfirozen& existovat iskupiny, které budou z pevné jSiho
prepocitaciho koeficientu profitovat.

Prvni takovou skupinou budou vlastnici Gspor. Jeden milion korun
uspor bude pii kurzu za euro 30 K¢ 33 tis. euro, ale pfi kurzu 20 K¢
to bude jiz 50 tis. euro. Ceny by se mély sice ve stejném poméru
rovnéz zvysit, ale CeSti majitelé uspor mohou své penize utracet
nejenom doma, ale velmi snadno iv blizkém zahrani¢i, kde se
eurové ceny ménit nebudou. Obdobné by mohli ze silné koruny
profitovat také pfijemci stalych mezd apenzi, zejména statni
zamestnanci a diichodci, ktefi jsou za normalnich okolnosti vétSinou
na konci piijmového spektra.

Za téchto okolnosti je zfejmé, Ze at’ by byl vstupni kurz koruny
k euru stanoven na jakékoliv urovni, vzdy budou ve spole¢nosti
»vyherci a prohravajici. Nespokojenost ,,prohravajicich® se pak
projevi ve spoleCenském napéti. Jak jiz bylo feCeno vyse, Ceské
organy budou mit ale na velikost vstupniho kurzu v nejlepsim
ptipadé jen velmi omezeny vliv.

V zasad¢ jedinym zpisobem, jak vySe uvedené negativni dopady
zmirnit nebo i vyloucit je postupné sladovat zejména eské ceny,
ménové  podminky  (pfedevS§im  Urokové  sazby) adalSi
makroekonomické veli¢iny s Eurozénou. Pomoci mize i Sirsi
vtahovani eura do vnitinich penéznich tokd, coz se jiz Gastecné déje.
Teprve po dosazeni vysokého stupné sladénosti by mohla Ceska
republika ,,vplout” do Eurozény.

Sladéni nasi ekonomiky s Eurozénou je ovsem zalezitosti mnoha let.
Ptijeti eura ale také bude ¢asové naro¢ny proces. V prvni fadé¢ musi
dojit k politickému rozhodnuti. Politické scéna se bude v nejbliz8im
roce vyporadavat s dusledky parlamentnich voleb. Vzesla koalice
bude mit jiné starosti, nez se poustét do tak riskantniho kroku,
jakym vzhledem k vy3e uvedenym problémim pfijeti eura zjevné
bude. Dal§i dva roky bude muset Ceskd koruna byt ve vyse
zminéném mechanismu ERM II. Vstup Ceské republiky do
Eurozony proto nelze ocekavat diive, nez v roce 2020.(Kolman,
2017)

Problém spolecné mény je, Ze stat nemize vykonavat svoji ménovou
politiku, ktera by byla k jejimu prospéchu.

Okamzikem, kdy pfijme jednotnou evropskou ménu, deleguje
meénovou politiku na Evropskou centrdlni banku (ECB), ktera
vykonava ménovou politiku jednotné ve vSech zemich, které pfijaly
euro (tzv. eurozona). Tato politika je pro vSechny zemé¢ eurozony
stejna, urokové sazby a pochopitelné¢ i kurz tak maji vSechny
Clenské zemé stejné. Takovyto jednotny ,,ménovy kabat“ pfitom
padne dobfe jen zemi, kterd ma podobny vyvoj jako jadro eurozony
a kterd je schopna chybéjici ménovou politiku nahradit pruznou
rozpoétovou politikou a dal§imi pfizpisobovacimi mechanismy.
Jednotné nastaveni ménové politiky pak ekonomice vyhovuje, a
pokud by v urcitych situacich nevyhovovalo, rozpoctova politika a
celkové pruznd ekonomika dokazi toto nevyhovujici ptisobeni
meénové politiky nahradit. Zemé pak miize plné vyuzit vyhod
spole¢né mény. Mezi né patii zejména odstranéni kurzového rizika
vaci hlavnim obchodnim partnerim, poplatki za sménu domaci
mény za euro apod. Zemi, kterd neni sama schopna dosahnout nizké
a stabilni inflace, navic pfijeti eura umozni dosahnout piiznivéjsiho
makroekonomického prostfedi. Odstranéni téchto nakladi a

problému zvysi uzite¢nost penéz jako prosttedku smény, povede k
prohloubeni mezinarodni delby prace a zvySeni zahrani¢niho
obchodu a investic.

Pokud vsak ekonomika zem¢ neni sladéna s eurozénou, neni pruzna
a pokud rozpoctova a dalsi politiky nemaji dostatecny prostor pro
aktivni ptsobeni na ekonomiku, pak pfijeti eura mize byt pro zemi
riskantni. V piipadé€, Ze by euro pfijala a poté celila jinym Sokiim
nez jadro eurozony, pusobeni ménové politiky ECB na doméci
ekonomiku by bylo nevhodné a ke zlep3eni ekonomicke situace by
nemohl pfispét ani vyvoj meénového kurzu. Pokud by navic
ekonomiku nebylo mozné stabilizovat ani rozpodétovou politikou ¢i
jinymi nastroji, pak by vazné hrozilo, Ze se ekonomika za¢ne chovat
velmi kolisavé — obdobi konjunktury by stiidala recese a HDP,
zaméstnanost a inflace by zna¢né kolisaly.

Ackoliv nebude mit Ceska republika po pfijeti eura moZnost
nastavovat vlastni ménovou politiku, bude se spolupodilet na
rozhodovani ECB. Guvernér CNB bude ¢&lenem hlavniho
rozhodovaciho organu ECB — Rady guvernéri — a bude se tcastnit
hlasovani o nastaveni eurovych urokovych sazeb. V tomto hlasovani
vSak bude muset odhlizet od ceskych zajmt a hledét na zajem
eurozony jako celku. CNB bude i po vstupu do eurozény nadale
vykonévat pravomoci, které nepfevede na ECB (napt. dohled nad
finan¢nim trhem, ale i emise ,,éeského* eurového obéziva, platebni
styk, ochrana spotfebitele na finan¢nim trhu atd.). (Filacek 2017)

4. PROBLEMY SPOLECNE MENY

Podle nazoru profesora Oldficha Rejnuse je euro jednim z divodd,
pro¢ se Evropskd unie rozpadne. Jiz v roce 2012 tekl tehdejsi
guvernér CNB Miroslav Singer, Ze v disledku jednotné evropské
mény dochazi k tomu, Ze ekonomicky nejsilngjsi Némecko ziskava
stale vétsi cenovou konkurenceschopnost, v disledku ¢ehoz jsou
deficity béznych uctd predev§im jihoevropskych statd stale silné&ji
vyvazovany piebytky bézného uctu Némecka.

George Friedman dokonce tvrdi, ze Némecko se stalo exportni
velmoci s nejvySSim piebytkem od svého sjednoceni. Pokud
Némecko exportuje zbozi do ekonomicky slabsich zemi, které
nemaji penize, tak jim na né¢ musi ptjcit. To ovSem znamena, Ze
Némecko ziskava sice exportem penize, které vSak pochazeji z
uveérd, které odbératelim poskytuji némecké podniky ¢&i banky.
Ekonomiky sousednich statli nelze Gvérovat neustale, ponévadz by
zbankrotovaly. Podle Friedman se proto odbytisté, kam Némecko
exportuje, zmensuji. A pokud nebude mit Némecko dostatek piijmi
z exportu, nebude mit z ¢eho pljcovat jinym statim, které si tak
nebudou moci kupovat jeho zboZi.

Z toho vyplyva, ze v Evropé¢ nariista velice vyznamny problém, na
ktery dnes doplaci napiiklad Italie, které se jiz vzhledem k
zadluzenosti statu a nedobytnosti bankovnich Gvéra za¢ina hroutit
bankovni systém, coz se ovSem tyka i dalSich zemi eurozény. A
Némecko bude nutné muset Italii podrzet, ponévadz jeji bankrot by
zpusobil zhrouceni celé eurozony, a tim ziejmé i Némecka.

Pokud je potlaceno trzni fungovani wrokovych sazeb, nemuze
fungovat hospodaisky cyklus. Pokud nefunguje princip
hospodaiského cyklu, nemize dochdzet k periodické ocisté
ekonomického systému, a tudiz nemtze fungovat ani trzni
ekonomika, bez ¢ehoz nemize byt fungovani ekonomiky efektivni.
Staty bez vlastni mény pfiSly o podstatnou cast své pravni
suverenity a jejich vlady jiz nemaji k dispozici potiebné nastroje k
tomu, aby mohly svoji ekonomiku fidit. Tim, Ze postupné ubyva
plné suverénnich statll s vlastni ménou, ubyva také svépravnych
subjektl, coz ni¢i hospodatskou soutéz, kterou nelze nahradit.
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Podle vyjadieni dnesnich politikii je nezbytné se pfipojit ke spoleéné
meéné piedevsim z toho divodu, ze spoleénd ména bude rozdélovat
staty na prvni a druhou kategorii. K tomuto déleni profesor Rejnus
dodava, ze je tieba definovat, co je mysleno terminy ,,staty prvni a
druhé kategorie“. Vlastné jde pouze o slovni hficku, ponévadz ze
¢ty nejvyznamnéjSich zemi eurozoény, kterymi jsou bezesporu
Némecko, Francie, Itilie a Spanélsko, by byly — nebyt Evropské
centralni banky — jiz tfi z téchto statii v bankrotu. Z toho vyplyva, ze
za staty ,prvni kategorie“ lze podle této nejasné terminologie
eurozony disponujici vysadou, ze mohou de facto beztrestné
porusovat platné zasady Evropské unie. Konkrétné tim v daném
pfipad¢ myslim ustanoveni EU omezujici schodky vefejnych
rozpocCta.

Na stran& odplrch spolené mény stala také Margaret Thatcherova.
Ta ve své knize Uméni vladnout uvadi pro dnesni dobu, kdy se opét
za¢ind uvazovat o piijeti spolecné meény, velmi inspirativni
myslenky a zkuSenosti: Diivody zachovani britské libry neni tieba
britskému vlastenci vysvétlovat. Pravo vydavat a spravovat vlastni
ménu je zakladnim aspektem suverenity statu. Suverenita je
nezbytnym, nikoliv vSak postacujicim piedpokladem svobody a
demokracie. Pokud vlada nema skute¢né¢ plnou moc vladnout,
nemuze to byt skutecna vlada, nemtze byt oporou ustavy a jeji
demokraticky mandat se stava nesmyslem.

Bez vlastni mény by Britdnie ztratila moc rozhodovat o vlastni
hospodaiské politice. S jednotnou ménou pfijde jednotnd trokova
sazba, kterd nebude brat v uvahu potieby Britanie, ale potieby celé
fady dalSich zemi — coZ je ten nejlepsi recept na stéidani vysoké
prosperity a hlubokych krizi. DoSlo by také k tlaku, aby Evropa
rozhodovala i 0 na§em rozpoc¢tu.

Dalsi negativni véci je fakt, Zze chybi jakékoliv ustanoveni o
moznosti, vratit se kvlastni méné. Neexistuje zadny takovy
mechanismus. Sice neexistuje ani zadny zdkaz, ale financni a
technické piekazky by byly obrovské. Margaret Thatcherova
pfipojuje svoji zkuSenost s tim, kdyz byla britska libra soucasti
evropského mechanismu sménnych kurzi (ERM — Exchange Rate
Mechanism). Schvélend politika ERM byla takova, Ze to, co by se
dalo nazvat neoficialni librou, stinovalo od biezna 1987 némeckou
marku. Dusledkem byly pfili§ nizké tirokové sazby, které zvySovaly
inflaci. Libra oficialn¢ vstoupila do ERN viijnu 1990. ERM se
zacalo chovat jako predehra khospodarské a ménové unii.
Udrzovani pfesné parity sménnych kurzti mélo pfednost pfed vSemi
ostatnimi ekonomickymi ¢initeli. Takova rigidita vSak m¢éla
katastrofalni ekonomické dusledky. Némecko si pujcovalo, aby
pokrylo néklady spojené se sjednocenim Némecka. Jeho tGrokové
sazby se zvedly, mechanismem ERM se takto vysoké sazby dostaly
i do Velké Britanie a prodlouzily recesi. V zaii 1992 se musela libra
z ERM stadhnout. Libra se navzdory v§em pfedpovédim nezhroutila,
ekonomika nezkolabovala a dokonce zacala ozivat. Pokud by tehdy
Velké Britanie patfila do ménové unie, dopady na ekonomiku by
byly podstatné silngjsi. Neexistoval totiz zadny zptsob, jak pomoci
ekonomice snizenim urokovych sazeb. Ekonomika by byla uzaviena
v nevyhovujicich Grokovych sazbach a v restriktivni ménové
politice. (Thatcherova, 2003)

Obrazek 1 Nézor Cechi na piijeti eura (v %)

Nazor Cechii na pfijeti eura

(v %)

Zdroj: CESKA TELEVIZE. Z-evropskych-fondu-opravujeme-skoly-
ale-eura-se-bojime-kritizuje-ekonom-sedlacek. In: Ceska televize
[online]. Praha [cit. 2017-06-19]. Dostupné z: http://www.ceskate
levize.cz/ct24/ekonomika/2153166-z-evropskych-fondu-opravujeme-
skoly-ale-eura-se-bojime-kritizuje-ekonom-sedlacek

Ceska republika se od data vstupu do Evropské unie automaticky
ucastni i hospodai'ské a ménové unie, piicemz ziskala statut ¢lenské
zem¢ s docasnou vyjimkou pro zavedeni eura. Neni tedy zatim
¢lenem eurozoény, nicméné pfijala zavazek do ni v budoucnu
vstoupit a zavést spolenou meénu. Bilance vyhod a naklada
spojenych se zavedenim eura bude zaviset na vyfeSeni aktudlnich
problémti v eurozoné a posléze na schopnosti Ceské ekonomiky
fungovat bez nezavislé ménové politiky. Tato schopnost bude
ovlivnéna podobnosti hospodaiského vyvoje ceské ekonomiky s
vyvojem Vv eurozong, nebot stupen jejich sladénosti bude
spoluuré¢ovat vhodnost nastaveni spoleénych ménovych podminek v
eurozong pro aktualni situaci v Ceské republice. Dulezitym
faktorem bude zaroven jeji schopnost rychlého pfizptisobeni
asymetrickym ekonomickym okim.(CNB, 2015)

Déle je tieba mit na paméti, Ze skuteénym cilem pii zavedeni eura
bylo vystavét superstat, ktery bude silnym konkurentem pro USA a
Cinu. Dokladaji to mimo jiné také slova nekterych politiki:

Chceme mit Evropu sjednocenou politicky. Bez unie monetarni
nemuize existovat unie politickd a obracené. (Helmut Kohl)

Zavedeni spolecné evropské meény nebylo v zadném ptipade
rozhodnuti pouze ekonomické. Monetarni unie pozaduje, abychom
my Evropané razné€ pohnuli s politickou integraci (Gerhard
Schroder)

Zavedeni jednotné mény neni v prvé fadé aktem ekonomickym, ale
spiSe aktem suverenity, a tudiz vyznamnym aktem politickym.
(ministr zahrani¢i Némecka Joshka Fisher).

Ted potiebujeme hospodaiskou vladu eurozény. (francouzsky
ministersky pfedseda Lionel Jospin). (Thatcherovd, 2003)

To je nckolik vyjadreni byvalych politikd, které¢ dokladaji, ze
spoletnda ména je skutecné spiSe poltickym aktem. Margareth
Thatcherova byla vzdy jednou zvyraznych odptrkyini pfijeti
spoleéné mény a bojovala za udrzeni libry ve Velké Britanii.
Zachovani libry povazovala za podstatnou soucast svrchovanosti
statu. Dale jesté dava za priklad Severoamerickou zénu volného
obchodu NAFTA (North American Free Trade Area). Toto
spolecenstvi tvoii USA, Kanada a Mexiko a funguje dokonale a bez
spoleéné mény. V kvétnu 2001se vyjadiila ke spoleéné méné takto:

= Zrusit libru ve prospéch eura by pro Britanii znamenalo
obrovskou ztratu moci vladnout sama sobé
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=  Ekonomické pfinosy, které by euro mélo znamenat, bud’ viibec
neexistuji, nebo jsou nicotné, nebo jich Ize dosahnout jinymi
prostiedky

=  Ekonomické nevyhody jsou podstatné vétsi pro Britanii nez pro
ostatni zemé&. (Thatcherovd, 2003)

5. ZAVER

Ceska republika bude i v dalgich letech politicky stale vice tladena
k tomu, aby spoleénou ménu piijala. Hlavnim argumentem bude, ze
pouze staty se spolecnou ménou budou staty tzv. 1. kategorie a bude
tedy tfeba se do této kategorie dostat. Dle mého nazoru, neexistuje
takovy divod. Politick4 rozhodnuti z posledni doby dokazuji, Ze i
kdyz tzv. ,sedime u jednoho stolu®, nemaji naSe nazory tak velkou
silu. Vzdani se vlastni ménové politiky by pfineslo vzdani se velké
&asti suverenity. Ceska republika by tak rezignovalo na ovliviiovani
vlastni ekonomiky podle vlastnich potfeb. Velmi poucéné v této
oblasti jsou zminiované zkusenosti Margaret Thatcherové.

K hlavnim prekazkam pfijeti eura patii nedokonceny proces realné
ekonomické konvergence Ceské republiky, véetng konvergence
cenové hladiny k priméru eurozény. V nékterych aspektech je
nadale nedostate¢na pruznost trhu prace a pretrvavaji odlisnosti ve
struktufe ceského hospodafstvi oproti eurozoné. Stejné tak i situaci v
samotné eurozoné nelze hodnotit jako dostatecné stabilizovanou.
(MF CR, CNB, 2015).

V neposledni fadé€, tady hraje jisté roli i neekonomicky faktor. Pfisli
bychom o uréity narodni symbol. Vzdyt kazdda ména svym
zpusobem charakterizuje dany stat navenek, je to jeho znacka, je to
jeho odliSeni od ostatnich stath tak, jak se odliSuji firmy mezi sebou.
Neni spravné splynout s davem a mit jednotnou ménu, tim by zanikl
uréity symbol suverenity Ceské republiky. Nemyslim si, Ze sniZeni
transakénich naklada v souvislosti s pfeménou domaci mény na
zahranici, za takovou zménu stoji. Nejedna se o rozhodnuti, které by
se tykalo jen naSi generace, ale jedna so rozhodnuti, které se tyka
budoucich generaci.

Piispévek vznikl v ramci projektu ,,Aktudlni trendy ve vyvoji
finan¢nich trh”, podpofeného z prostiedki institucionalni podpory
na dlouhodoby koncep¢ni rozvoj vyzkumné organizace v roce 2017.
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