GRANT journal
ISSN 1805-062X, 1805-0638 (online), ETTN 072-11-00002-09-4

EUROPEAN GRANT PROJECTS | RESULTS | RESEARCH & DEVELOPMENT | SCIENCE

Kvalitativne ocenovanie vysledkov vedecko-vyskumnych ¢innosti

Aniké Molnarovat

! Vysoké uceni technické v Brng, Fakulta podnikatelska; Kolejni 4, 612 00 Brno; molnarova@fbm.vutbr.cz

Grant: FP-J-17-4137

Né&zev grantu: Pouziti expertnich metod a podpora ICT pfi tizeni rizik v podnicich

Oborové zaméfeni: Ekonomie

© GRANT Journal, MAGNANIMITAS Assn.

Abstrakt Veda avyskum predstavuja primarny zdroj, ktory
zabezpeCuje ekonomicky rast a konkurencieschopnost’ podnikov. Po
skonéeni vedecko-vyskumnych ¢&innosti sa objavuje otdzka: podla
akych aspektov ametod uréit’ cenu dosiahnutych vysledkov.
Meranie vysledkov vedy a vyskumu je vel'mi tazk4 Gloha. Vystupmi
tychto prac st vysledkom l'udského myslenia, su to teda dusevnym
vlastnictvom. Hlavnym cielom prace je identifikovat a vytvorit
uceleny  teoreticky  prehlad o existujucich pristupoch
a kvantitativnych metddach ocefiovania dusevného vlastnictva.
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1. UvoD

Vyskumom a vyvojom sa podla zakona ¢. 130/2002 Sb., o podpoie
vyzkumu, experimentalniho vyvoje a inovaci z vefejnych prostiedkl
a o zmeéné nekterych souvisejicich zakond, v zneni neskorsSich
predpisov, rozumie systematickd tvoriva prdaca konand za ticelom
ziskani novych znalosti alebo ich vyuziti. SU to teda aktivity
zamerané na ziskavanie novych poznatkov a ich aplikaciu v
spolocenskej a ekonomickej praxi. Tieto aktivity vedu k prenikaniu
do podstaty veci a javov a predstavuju jednu z foriem spoznavania a
osvojovania si sveta ¢lovekom. Suhrn ziskanych poznatkov a ich
aplikacii tvori vedu a techniku.

Poznatky a ich aplikécie boli vzdy faktorom podporujdcim
spoloCensky a ckonomicky rozvoj. V sitcasnej faze vyvoja
spolo¢nosti, oznaCovanej v rozvinutych krajindch terminom
vedomostna spolo¢nost’, sa poznatky stavaju rozhodujdcim faktorom
a zaroven najproduktivnej$im ekonomickym zdrojom. Vysledky
vedy avyskumu teda prindSaju zlepSenie uzitkovych vlastnosti
vyrobkov, zniZenie nakladov a vSeobecne zvysenie Zivotnej Grovne
spolo¢nosti.

Vyskumné organizacie pomocou verejnych a sukromnych zdrojov
vytvaraju vysledky vedecko-vyskumnych ¢innosti, ktoré potom
obohacuju ich portfolio duSevného vlastnictva. V priebehu
poslednych rokoch vyrazne zvysil zaujem vyskumnych organizacii
0 komercializaciu a vyhodné hospodarske vyuzitie ich vysledkov,
totiz uspesne skoncené projekty cez transferu technologii mézu
generovat’ vynosy. Spociatku kazdy technologicky rozvoj ma skor
vedecky charakter, aZ v dalich fazach, ahlavne po skonceni
projektu sa stane dominantnou otdzkou akym spésobom vytazit' ¢o
najviac zo vzniknutého vysledku.

Jeden z moznych sposobov ako vyuzit’ vysledky vyskumu po vyvoji
novej technoldgie je patentovanie a komercializécia.
Komercializcia sa uskutoéiiuje najmé na zaklade licenénej zmluvy.
Hocijakym sp6sobom bude vzniknuty vysledok vyuZivany,
dolezitym aspektom je uréenie hodnoty vysledku. Po skonceni
projektu vyc€islit hodnotu vysledku nehmotného charakteru je
kPagové nielen pri procesu transferu technolégii, ale ma iiné
funkcie — informac¢nu, Gétovni, dafiova a komunikaénu. Informaéna
funkciu ma preto, lebo poskytuje dblezité informéacie pre dany
vyskumny ustav. Ponuka odpovede na otazky, ¢i bol dosiahnuty
vytyéeny ciel' vyskumu, ¢i boli finanéné prostriedky na dany
projekt vynaloZené efektivne, a ¢i ma zmysel sa vobec zaoberat’
managementom (ochrana, komercializacia) daného vysledku. Ked’
zistime, Ze vysledok vyskumu je priemyselne vyuzitelny a je
schopny generovat’ prijmy vlastnikovi, je rozumné sa zaoberat
otdzkou pravnej ochrany alicencovania. Ked’ sa tieto nehmotné
predmety stanti predmetom ochrany, musi to byt u¢tovne zachytené,
a vyplyvajl z toho i zavizky danové. Komunikaéna funkcia sa snazi
podat’ uceleny pohl'ad o vyskumnom projektu nielen ¢lenom timu
vyskumnej organizécie, ale i externym zainteresovanym skupinam.
Pokial’ proces transferu technologie funguje dobre, Cast’ prijmov,
ktora bola vygenerovana, sa vracia do vyskumného Ustavu,
apredstavuje novy zdroj pre dalsi vyskum. V pripade Uzkej
spoluprace vyskumnych organizacii a priemyslu by mohol takym
spbsobom vzniknit® kolobeh, avdaka vysledkom vyskumu
dosiahnut’ vel’ky pokrok v priemysle.

Dusevné vlastnictvo, vytvorené pri vyskumnych c¢innostiach su
najma technického/technologického charakteru, preto
v nasledovnych textoch budem pouzivat slova ,technologia®,
Lvysledok vyskumu®, ,,vynalez“ ako synonyma.

Je potrebné si uvedomit’, ze pri tvorbe hodnoty nehmotnych statkov
sa mdzeme stretnut’ s vyraznymi Specifickymi faktormi, ktoré sa
u hmotného majetku neobjavuju. Pre ocefovanie existuji rdzne
pristupy. Kazdy z nich sa snazi zachytit' cenu majetku na zaklade
inych 3pecifickych charakteristik. V domacej a zahrani¢nej literatare
existuje mnoho metdd sluziace na ocefiovanie nehmotnych aktiv.
Niektoré z nich maju Cisto teoreticky charakter, zatial' ¢o iné su
pouzitelné v podnikovej praxi. Kazda metéda ma svoje vyhody
anevyhody, ale Ziadna znich nie je schopna uspokojit’ vsetky
nastavené poziadavky. TaZisko odbornej literatiry je zahraniéné,
chybaju Ceské zdroje. Tematika nehmotnych aktiv nie je dostato¢ne
rozpracovang, ani na akademické, ani na praktické Gcely.

Vysledky vedecko-vyskumnych ¢innosti su velmi $pecifické, zatial
neexistuje Ziadna Standardizovand metodika, ktord by sluzila ako
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pomocka ocefiovania pre vyskumné organizacie. Je to problematika,
ktor4d vsebe zahffia ekonomické, pravne atechnické aspekty.
Pristupy k ocefiovaniu dusevného vlastnictva sa delia na kvalitativny
a kvantitativny. Kvantitativny pristup sa pouziva Castejsie, ale
v mnohych pripadoch ndm mo6zu metody kvalitativneho pristupu
podat’ relevantny a pouzitelny vysledok. Ciel'om prispevku je opis
zékladnych metod kvalitativneho pristupu, totiz itento pristup
s vyuzitim inych kvantitativnych prvkov je uzitocny pri narocnej
praci ocenovatela.

2. DEFINICIA ZAKLADNYCH POJMOV

Nehmotny statok
Tematika nehmotnych statkov je vel'mi rozsiahla, teoretické nazory

na jeho definovanie a delenie nie s jednotné. Aj napriek tomu, Ze
pojem nehmotny statok je v sacasnosti relativne znadmy, v
ekonomickej tedrii a praxi ¢oraz viac vyuZivany, mnohi autori sa
zhoduju na tom, Ze jednotna definicia tohto pojmu neexistuje. Pojem
nehmotny statok ma vel'mi §iroky vyznam.

Podl'a Smejkal (2010) nehmotny statok mozno pojmovo vymedzit
ako statok tvoreny konkrétnym duSevnym obsahom, ktorého
objektivne vyjadrenie je sposobilé byt predmetom spolodenskych
vztahov, bez toho, aby bolo potrebné jeho stelesnenie v hmotnej
podobe. Objektivne vyjadrenie umozituje u nehmotnych tovarov ich
zmyslové vnimanie (spravidla zrakom ¢i sluchom), rovnako ako
kazdy hmotny statok (tj. statok vyjadreny v objektivnej hmotnej
podobe) je vnimatel'ny uz hmatom.

Z ekonomického hladiska vSeobecne pouzitelni formulaciu pojmu
nehmotné aktivum pontika Bouteiller, (2001), podla ktorého
nehmotné aktiva vznikaju ako vysledok minulych udalosti, pri¢om
sa vyznacuju tromi charakteristikami: nemaju hmotni povahu, st
schopné generovat’ buduce ¢isté prijmy, su pravne ¢i inak chranené.
Novy obciansky zdkonnik sa venuje problematike nehmotnych
statkov v par. §496, v ktorom ho definuje nasledovne: ,,Nehmotné
veci su prava, ktorych povaha to pripusta, a iné veci bez hmotnej
podstaty.” Smejkal (2010) d’alej uvadza, ze v zmysle pravnom nie
vietky nehmotné statky st predmetom prav k nehmotnym statkom.
Predmetom tychto prav su len tie nehmotné statky, pre ktorych
zvlédtnu pravnu Gpravu sa vytvorili spoloéensko-ekonomické
podmienky, na ktorych sa zakladaji pravne politické dévody tejto

Upravy.

Nehmotny aktivum je pomerne novym fenoménom v oblasti
uctovnictva a dani. Medzinarodné Standardy Gétovného vykaznictva
sa v IAS 38 zaoberaju nehmotnymi aktivami. Nehmotny aktivum
zpohladu IAS 38 musi byt: ,, ...identifikovatené, podnikom
kontrolované a prinaSajuci budicich ekonomickych Gzitkov.*

Dusevné a priemyselné vlastnictvo

Okrem pojmu nehmotny statok je vyuzivany pojem duSevné
vlastnictvo. Podla Blair (2005) dusevné vlastnictvo tvoria vsetky
nehmotné  statky, ktoré su spoOsobilé byt predmetom
sukromnopravnych vztahov ich majitelov a maji urcita, aspoi
potencialnu majetkov hodnotu. Svacina (2005) uvadza, ze dusevné
vlastnictvo vsebe =zahffia prava priemyselného vlastnictva
a autorské prava.

Priemyselné vlastnictvo je pojmom uZz§im, ktory zahrnuje iba Cast’
duSevného vlastnictva. Priemyselné vlastnictvo vznika na zaklade
rozhodnutia Uradu priemyslového vlastnictva o udelenia ochrany.
Priemyselné vlastnictvo predstavuje stdhrn absolGtnych prav
k nehmotnym statkom, ktoré musia byt’ priemyslovo vyuZiteIné.

Smejkal (2010) konStatuje, Ze z hladiska ekonomického tieto
nehmotné objekty duSevného vlastnictva, presnejSie povedané prava

k nim, s peniazmi ocenitelnym tovarom, majiicim svoju vymennu
a Uzitkovu hodnotu na trhu. Tedria a prax sa zameriava najma na
ocefiovanie  patentov, uzitkovych a priemyselnych  vzorov,
ochrannych znadmok a obchodného tajomstva. Za nehmotné statky (z
ktorych cCast’ je vysledkom vyskumu a vyvoja), ktoré su odborne,
vecne aj pravne spdsobilé pouzivat (priemyselne) pravnej ochrany,
su vSeobecne povazované (Kubicek a Svacina, 2006):

»  vynalezy

»  (Zitkové vzory

= priemyselné vzory

= topografie polovodi¢ovych vyrobkov

= nové odrody rastlin a plemené zvierat

= ochranné znamky

= oznacenie pévodu vyrobkov alebo produktov
=  obchodna firma

=  ZzlepSovacie navrhy,

= spdsoby prevencie, lekarske diagnostiky chordb a lie¢enie 'udi
= pocitatové programy (softvér)

= know-how.

Pojem hodnota
V oblasti nehmotnych aktiv podobne ako vV pripade ocefiovani

podnikov alebo inych hmotnych aktiv rozoznavame rozne kategorie
hodnoty. (Kislingerova, 1999; Matik, 2003; Krabec, 2009)

Kateg6rie hodnoty st hlavnym obsahom Medzindrodnych
ocefiovacich $tandardov (IVS), pri¢om najpouZivanejSimi pojmami
su trzna hodnota, investicnd hodnota, objektizovana hodnota
a pristup Kolinskej Skoly. (Medzinarodné ocenovacie Standardy,
2005)

Podla IVS (International Valuation Standards) pod pojmom trzna
hodnota rozumie odhadnut( sumu, za ktori by mal byt majetok
vymeneny k datumu ocenenia medzi dobrovolnym kupujicim a
dobrovolnym predavajucim pri transakcii medzi samostatnymi a
nezavislymi partnermi po nalezitom marketingu, pri ktorej uzavretie
by jej strany konali informovane, rozumne a bez natlaku.

Odhad trznej hodnoty kazdého aktiva teda predpoklada, Ze existuje
trh, ktorého sucast'ou je oceniované aktivum. Tento trh potom na
zéklade mnoho uskuto¢nenych transakcii urcuje, aké ceny danych
aktiv s trzné. Svacina (2005) uvadza, Ze v pripade nehmotnych
aktiv zna¢né problémy moze posobit’ charakter majetku, totiz
nehmotné aktiva st velmi jedine¢né. Trzné ocenovanie je zalozené
na porovnavanie ocefiovaného predmetu s podobnymi aktivami.
V pripade nehmotnych aktiv takéto trzné informacie Casto chybaju.
Medzindrodné ocenovacie §tandardy vymedzuju i pojem investiéna
(subjektivna) hodnota. Investiéna hodnota je hodnota majetku pre
konkrétneho investora alebo triedu investorov pre stanovené
investi¢né ciele. Investicnd hodnota majetkového aktiva moze byt
vysSia alebo nizSia ako trznd hodnota tohto majetkového aktiva.
V tomto pripade sa teda pracuje s konkrétnym uZivatel'om. Sullivan
(2002) konstatuje, ze dany nehmotné aktivum moze byt vyuzitelné
napr. len v ramci podniku, ktory aktivum v sudasnosti uziva, lebo k
tomu ma prispésobent StruktGru iného majetku a obchodnd
stratégiu, ¢o nemusi platit’ o inych spolo¢nostiach.

Mafik (2003) poznamenava, Ze sa v nemecky hovoriacich krajinach
zhodli na tom, Ze objektivna hodnota neexistuje. Zaviedli pojem
objektizovana hodnota. Tato hodnota mala byt ¢o najvacSej miere
postavena na vSeobecne uznavanych datach a pri jej vypoctu by mali
byt dodrzané urcité zasady a poziadavky. Cielom je dosiahnut’ ¢o
najvicsiu reprodukovatelnosti ocenenia.

Podla Krabec (2009) existuje eSte jeden komplexny pristup na
zéklade tzv. Kolinskej Skoly, ktory vychadza z myslienky, ze
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kategoria hodnoty vychadza z funkcii, ktor& ma ocenenie pre
uzivatel'ov. Kolinska $kola definuje niekolko zakladnych funkcii
ocefiovania: funkciu poradensku, funkciu rozhodca, funkciu
argumenta¢nt, funkciu komunika¢nu a danovi. Tymto funkciam
zodpovedaju odliSné kategorie hodnoty. Za najdolezitejSie funkciu
sa spravidla povazuje funkcia poradenska, ktora ma za Ulohu
stanovit' hraniéné hodnoty tj. maximalnu cenu, ktor(i eSte mdZze
zaplatit’ kupujtci, bez toho aby na transakciu prerobil, a minimalnu
cenu, ktoru je eSte predavajuci ochotny akceptovat’, aby na predaji
neprerobil.

Pojem ,,hodnota“ z ekonomického hladiska ma dve zakladné formy:
uzitona azmennd hodnota. Schopnost’ statku uspokojit’ l'udské
potreby tvori jeho uzitoéni hodnotu. Pokial urcity statok ma
uzito¢ni hodnotu moze sa stat’ predmetom zmeny, a v tom pripade
uZ ma aj zmennd hodnotu, ktora je vyjadrend v penaznych
jednotkach (Maly, 2007).

Cena vyjadruje Ciastku, ktora je pozadovand, pontikana alebo
zaplatend za konkrétny vyrobok alebo sluzbu. Néklady predstavujd
cenu zaplateni za vyrobok alebo sluzbu, alebo ¢iastku potrebnil
k vytvoreniu  alebo  produkciu  vyrobku alebo  sluZby.
(Matik, 2011)

Ocenovanie: je to ¢innost, pri ktorej je stiboru predmetu, prav a
pod. priradované penazné ekvivalent. Hlavnym dévodom
ocenovania majetku nehmotného charakteru je transfer nehmotného
majetku, premeny a fize obchodnych spoloénosti, Gétovnictvo
a danové predpisy, zastavy nehmotného majetku, reklamné dévody,
atd. (Svacina, 2010)

3. KVALITATIVNE OCENOVANIE DUSEVNEHO
VLASTNICTVA

V domécej a svetovej literatGre existuje mnoho metod sliZiace na
oceniovanie duSevného vlastnictva. Niektoré znich maji Cisto
teoreticky charakter, zatial’ ¢o iné su pouzitel'né v podnikovej praxi.
Casto sa vyskytuju aj metody, ktoré su zaloZené na finanénej tedrie.
Kazda metdda ma svoje vyhody a nevyhody, ale ziadna z nich nie je
schopna uspokojit' vSetky nastavené poziadavky. (Smith a Parr,
2000)

Podl'a znamej publikicie od autorov Reilly, Schweihs (1999) je
potrebné si uvedomit’, ze ocenovanie dusevného vlastnictva je vel'mi
zlozitd uloha z dovodu charakteru majetku, lebo tazko sa urcuje
hranica medzi dusevnym ainymi formami kapitalu. Dalsim
nedostatkom metdd oceniovania duSevného vlastnictva je aj to, Ze
nové akademické publikacie sa Casto zameriavaji na aktuélne trendy
a silne ignoruju aspekty uz dokoncenych metdd. Preto v sticasnosti
existujice metédy predstavuju komplikované teoretické navrhy
amaju obmedzent prakticki vyuZitelnost, ¢o spomaluje rozvoj
jednotného sposobu ocenovania dusevného vlastnictva, ktory by sa
uplatiioval v podnikoch na narodnej a medzinarodnej trovni.

Cielom kvalitativnych metdd nie je vyjadrit’ hodnotu v pefiaznych
jednotkéch, ale v mnoho pripadoch mézu poskytnit’ relevantné
auzito¢né informéacie o vyznamu nehmotného majetku. Metdd,
ktoré sa v tychto situacidch pouZivaju, je niekolko. Casto sa
vyskytuji v modifikovanych tvaroch v zavislosti na uéelu ocenenia
a druhu nehmotného statku.

Cada (2007) konitatuje, e za kvalitativne ocenenie tychto
predmetov je mozné povazovat aj vnutorné hodnotenie majitel’a
prav alebo vyuzivajlcej organizacie, ktorého vysledkom a zmyslom
mdze byt, Ze ide o predmety mimoriadnej doleZitosti a vyznamu,

alebo len vyznamné, pripadne okrajové. Takéto hodnotenie je
vyuzivané pre potrieb priemyselne-pravnej ochrany.

Podl'a dostupnej literatiry vyssie uvedené kvalitativne metddy sa
delia na tri skupiny:

= metddy vyuZivajlce bodovych stupnic
= metddy kombinované
=  metddy orientacné

3.1. Metb6dy vyuZivajace bodovych stupnic

Podla Maly (2007) daleko podrobnejSie postupy
vypovedacou hodnotou vychadzaju z bodovych systémov.

s vySSou

Bodové ocenenie ochrannej znamky

Ocenovanim ochrannych znamok sa venuje celd rada autorov
(Haigh, 2002; Jurecka, 2006; Cada, 2007), u kvalitativnych metdd
spomeniem metddu bodového ocenenia.

Tato metdda zist'uje hlavné Specifické vlastnosti samotnej ochrannej
znamky. Ukazovatele pre analyzu st: originalnost’, esteticky vzhl'ad,
akost’ vyrobku, rozsah ochrany podl'a zemi, rozsah ochrany podla
zoznamu vyrobkov, uzivanie podla zemi, ziskovost, percento
exportu.

Kazdému ukazovateli sa priradi body od 1 do 10. Sucet vSetkych
bodov sa ndsobi ,,stupiiom zndmosti.“ Ten nadobuda hodnét od 1 do
5. Dalsim krokom je zistenie roéného zisku. Danid metoda
predpokladd, ze 50 % zisku po dobu 20 rokov je ziskavane vdaka
ochrannej znamke. Tieto podiely na zisku sa spocitaji. K tejto
Ciastke sa este pri¢ita 34 % danej Ciastky, ¢o odpoveda nakladom na
vytvorenie a zavedenie novej ochrannej zndmky na trh v pripade, Ze
by ocefiovana ochranné zndmka neexistovala. Poslednym krokom je
vydelenie suctu podielu na zisku za dvadsat’ rokov a ndkladov na
vytvorenie a zavedenie ochrannej zndmky 550 bodmi (maximalne
mozny pocet bodov) avyndsobenie suctom bodov nasobenym
stupfiom znamosti.

Dana metoda je vel'mi jednoducha na vypocet, ale na druht stranu
ma velké nedostatky, medzi ktoré patri predpoklad 50 % podielu
ochrannej znamky na zisku, presne ur¢ené a neoddvodnené néklady
na nové znovuzavedenie ochrannej znamky. V tomto pripade
vlastne dochadza k spojeni dvoch metéd oceneni ochrannej znamky,
bodovej a nakladove;j. (Jurecka, 2006)

3.2 Metody kombinované

Americkd poradenska firma CONSOR vyvinula metody, ktoré
predstavuji ako kombinaciu kvalitativneho a kvantitativneho
urenia hodnoty nehmotného majetku, tak kombinéaciu najmé
vynosového a pristupu trhového (porovnavacieho). Pri nakladani s
duSevnym vlastnictvom je takmer nemozné najst dve zhodné
operacie, pretoze jednou zo zakladnych charakteristik prvkov
nehmotnych aktiv je ich jedinec¢nost. Mozno sa vSak stretnut’ s
transakciami, ktoru si su blizie ako iné.

Kvalitativny pristup umoziuje znizit' rozsah sadzieb licenénych
poplatkov. Metoda firmy CONSOR s nazvom VALMATRIX ® je
zalozena na volbe faktorov, ktoré nesporne hodnotu nehmotného
majetku ovplyviiuju. Tieto faktory mozno charakterizovat’ ako
Specifické pre trh a Specifické pre firmu.

Jedna sa o 20 faktorov, medzi ktoré patri napr. pravna ochrana,
ziskové marze, zivotny cyklus znacky a d’alSie (Zimmermann et al.,
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2001) a ich pdsobenie je hodnotené piatimi stupfiami. Nedostatoéné
posobenie faktora je ohodnotené stupiom 0 a silné pdsobenie
stupiiom 5. V d’alsej faze st skore porovnané s rozsiahlou databazou
viac ako 10 000 minulych pozorovani predajov a licencovani
nehmotného majetku a vysledkom tejto fazy je konkrétna sadzba
licenénych poplatkov. Vysledkom tretej fazy je vyjadrenie hodnoty
znacky ako funkcia zistenej sadzby licencnych poplatkov,
zostavajucej zivotnosti ochranného oznacenia, rocnom tempe rastu
vynosov, ro¢ného fyzického predaja a diskontnych sadzieb.
Nevyhodou tejto metddy je fakt, Ze pbsobenie spominanych 20
faktorov na silu znacky a prislusnt sadzbu licenénych poplatkov sa
zrejme li$i podla odvetvia, v ktorom dana firma pdsobi (Salinas,
2009). Tato metoda je komerény, nie je teda dostupna bezplatne.

Zimmermann et al. (2001) d’alej uvadza, ze d’alsou metdédou firmy
CONSOR je VALCALCSM, ktord vyuziva prvkov vynosového
pristupu a je teda vhodna pre stanovenie hodnoty firemnej identity.
Kazdé¢ firemné aktivum musi zaistovat minimalnu trhovu
vynosnost’. Pracovny kapital (rovnajlca sa rozdielu medzi obeznymi
aktivami a kratkodobym cudzim kapitalom) by mal zabezpecit
urciti konkrétnu vynosnost. Podobne aj hmotné aktiva musia
zabezpecovat’ minimalnu vynosnost. Akonahle je urcitd vynosnost
priradend k pracovnému Kkapitalu a k suboru hmotnych aktiv
(budovy, zariadenia atd’.), je mozné zostavajicu vynosnost’ priradit’
k nehmotnym aktivam.

Tento pristup mozno vyuzit’ najmé u firiem, u ktorych prevazuju
nehmotné aktiva isttho druhu(napr. Microsoft). Metoda
VALCALCSM je zaloZend na piatich krokoch: najprv vykoname
analyzu vetkého kapitalu, ktory firma investovala a stanovime jeho
trhovll hodnotu i vynosnost’ pre kazda skupinu aktiv. Vypocitame
hodnotu zisku (EBIT), ktord musia jednotlivé skupiny aktiv
generovat. Podiel jednotlivych skupin je ureny ich vahami. Podiel
nehmotnych aktiv je stanoveny percentudlnou sadzbou k &istym
trzbdm. Takymto spdsobom zistime maximalnu moznl sadzbu
licenénych poplatkov alebo vysku penaznych tokov, ktort musia
nehmotné aktiva zabezpecit'. (Maly, 2007)

Dalsou alternativnou metddou je metéda BVEQTM (brand value
equation). Tato metoda je zalozena na predpoklade, Zze znacka je de
facto subor prav na vyuzitie ochranného oznacenia. Zakladom
ocenenia ochranného oznacenia je koncepcia dvoch hodnét -
zé&kladnej hodnoty ochranného oznalenia (core brand value, CBV) a
dodato¢nej hodnoty ochranného oznacenia (incremental brand
value, IBV). Sucet oboch hodnét potom predstavuje celkova
hodnotu ochranného oznacenia. (Salinas a Ambler, 2009)

Zakladna hodnota znacky je rovna hodnote penaznych tokov
dosiahnutych na zaklade vyuzitia ochranného oznacenia v relacii k
porovnatelnym sadzbam licenénych poplatkov. Podstata a prvky
dodatocnej hodnoty ochranného oznacenia st vyjadrené ako
vykonnost' alebo uéinnost napr. marketingovych nastrojov
vyuzitych pri nakladani s ochrannym ozna¢enim. Uginnost’ alebo
vykonnost” tychto prvkov je dand marginalnym alebo dodatoénym
zvy$enim hodnoty penaznych tokov ¢i uspor v marketingovych
nékladoch, ktoré je zalozené na ucinnosti firemného ochranného
oznacenia na trhu, na ktorom toto ochranné oznacenie pdsobi, alebo
u dalSich firemnych oznaceni, ktoré patria do firemného
znackového portfolia, na trhoch, na ktorych sa predavaju vyrobky
alebo sluzby oznafené tymito dal$imi firemnymi oznaCeniami.
(Salinas a Ambeler, 2009)

Metoda zalozena na vyuziti technologického pokroku

Podla Salinas a Ambler, (2009) z kombinovanych pristupov je este
vyznamna metéda zaloZzena na vyuZziti technologického faktora
(Technology Factor Method). Tato metéda je zaujimava
kombinaciou kvalitativnych a wvynosovych metéd, ktora je

vyuzivana predovsetkym pre ocenovanie technickych rieseni.
Postup ocenenie je logicky a transparentny a mozno ho rozdelit’ na
dve Casti - kvalitativne a kvantitativne:

Kvalitativna cast’

Tu sa uskuto¢iiuje hodnotenie dolezitych faktorov, ktoré maju vplyv
na hodnotu technického rieSenia. Do hodnotenia je mozné zapojit’
kompetentnych odbornikov nielen zo strany majitel'a technologie,
ale aj zo strany zaujemcov o licenciu, pripade aj externy znalec.
Tym sa zvySuje redlnost hodnotenia trhového potencialu
technického rieSenia.

S0 hodnotené dve skupiny faktorov. Prva sa tyka Gzitku plyntceho z
vlastnictva danej technologie. A druhd skima rozsah konkurenénej
vyhody, ktoré tato technoldgia poskytuje.

Na zaklade skutoénych dat ¢i skusenosti jednotlivych odbornikov je
kazdy faktor hodnoteny podla toho, ¢&i znizuje alebo zvySuje
hodnotu daného technického rieSenia (pripadne nemusi mat’ ziadny
vplyv). Podobne na zaklade expertného stanoviska su stanovené aj
vahy.

Hodnotenie je nasledne akumulované do jediného ukazovatela, tzv.
technologického faktora vyjadrené v percentach, ktory je vzidy
mensi ako 100%. Ide pochopitelne o hypoteticky, vymysleny
priklad.

Kvantitativna ¢ast

V tejto Casti je vypocitana Cistda sGfasna hodnota ocakavanych
buducich prijmov z produktov alebo procesov, ktoré st zviazané s
ocenovanym technickym rieSenim. Buduice prijmy su na sucasnil
hodnotu prevedené diskontnou mierou, ktora sa rovna priemernej
miere vynosnosti v danom odvetvi. Ta vSak zahfna iba Cast’ rizika -
riziko trhové (ktoré je pre vSetky podniky v odvetvi rovnaké).
Druhou ¢ast'ou rizika je riziko $pecifické, ktoré sa vztahuje k danej
firme, jej silnym a slabym strankam a celkovému potencialu. Prave
na zohladnenie tohto rizika sluzi technologicky faktor. Preto tiez
nadoblda hodnoty nizSich ako 100 %, pretoze Specifické riziko
dalej znizuje hodnotu predmetu ocenenia.

Salinas a Amber (2009) poznamendvajul, Ze v praxi su stale najviac
vyuzivané metédy Kklasickych pristupov, teda vynosového,
nakladového a porovnavacieho. Tieto kombinované metddy
ocenovania maju bud’ skor teoreticky vyznam, alebo st komeréné a
nie sU univerzalne dostupné (napr. metéda VALMATRIX firmy
CONSOR), avsak niektoré z nich sa v praxi osved¢ili, napr. metéda
BVEQ alebo metdda VALCALC.

3.3 Metody orientacné

Ked spolo¢nosti potrebuji rychle informacie o pribliznej hodnote
svojho nehmotného majetku je mozné vyuzit' orientaéné metddy
ocefiovania. Do tejto kategorie patri metdda 25 % - zlaté pravidlo
a metdda vyuzivajica oceilovaciu maticu.

Metoda 25 % - zlaté pravidlo

Toto pravidlo pozaduje, aby nadobudatel’ licencie platil licenc¢né
poplatky vo vyske 25 % svojho ocakavaného zisku plyntceho
z predaja vyrobku, ktory vsebe obsahuje na zaklade licencie
vyuzivany predmet duSevného vlastnictva. Tato metéda sa pouziva
predovsetkym pri ocefiovani patentov, ale je uzito¢nou pomdckou
i v kontextu autorského prava, ochrannych zndmok, obchodného
tajomstva ¢i know-how. (Goldscheider et al., 2002)

Maly (2007) konstatuje, Ze vo svojej zakladnej podobe je pravidlo
aplikované nasledujucim spésobom. Vykona sa odhad o¢akavaného
ro¢ného zisku nadobudatel’a licencie z predaja vyrobku, ktory v sebe
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obsahuje licenciou nadobudnuty predmet duSevného vlastnictva.
Tento zisk je vydeleny ocakavanymi Cistymi trzbami za rovnaké
obdobie, ¢im dostaneme mieru zisku. Tato marza je potom
vyndsobend 25 % avysledkom je percentd sadzba licenénych
poplatkov.

Metoda vyuzivajiica ocefiovaciu maticu

Maly (2007) uvadza, Ze hlavne v pripadoch flzii a akvizic ¢&i
v situacii, ked’ potrebujeme ocenit’ prinos vyskumu a vyvoje pre
konkrétnu firmu, rozne prvky nehmotnych aktiv si vyZzaduja
vyuzitie rdznych sadzieb licenénych poplatkov. Pre stanovenie tejto
sadzby je vhodné pouzit' metédu vyuzivajicu oceflovaciu maticu
(Value Grid Method). Zhromazd'uje sa vysoky pocet licenénych
sadzieb aplikovanych v licenénych zmluvach uzatvorenych
v konkrétnom priemyslu. Potom sa zostavuje matica, ktora vystihuje
prisludné trendy.

Ocenovacia matica je vhodnd, ked’ je potrebné stanovit cenové
podmienky licencnej transakcie medzi dvoma firmami, hlavne
sadzby licencnych poplatkov. Uplatnit’ len jednu sadzbu licenénych
poplatkov na celom firemnom portfoliu nehmotnych aktiv nie je
mozné.

4. ZAVER

Globalna ekonomika a agresivne konkurenéné prostredie nutia
spolo¢nost k tomu, aby aktivne zapojovali do vyskumnych
avyvojovych ¢innosti. Tento trend prevlada aj u zahrani¢nych
krajin, ktoré vyuZzitim vysledkov vyskumu avyvoja zabezpelia
rychly rast ekonomiky. Veda avyskum sG délezitym zdrojom
konkurencieschopnosti a hospodarskeho rastu aj v Ceskej republike.
Vzhladom na to, ze nehmotné statky a prava k ich uzivani sa stavaju
¢oraz viac predmetom obchodnych vzt'ahov, je potrebné sa zaoberat’
otdzkou oceniovania utakého druhu majetku. Podstata tejto
problematiky je komplikovana, lebo na jednej strane vyzaduje
rozsiahle informa¢né toky a overenti odbornt prax ocenovatela, a na
strane druhej je potreba sa rychlo reagovat’ a prisposobovat’ celému
radu predvidatelnych a nepredvidatelnych faktorov vyplyvajtcich
z trhu.

Predlozeny prispevok sa zaoberd s problematikou kvalitativneho
oceniovania vysledkov vedecko-vyskumnych cinnosti. St to
»predmety* nehmotného charakteru, a dé sa konstatovat,, ze oblast’
ocenovania je znacne zlozitd uloha vzhl'adom na ich jedinecnost.
Pre stanovenie hodnoty nehmotnych aktiv, najma tych, ktori su
predmetom duSevného vlastnictva existuju rézne pristupy. Kazdy
Z nich sa snazi zachytit' cenu majetku na zaklade inych Specifickych
charakteristik.
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